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Plan Garantizado de Inversion es un producto que promueve caracteristicas
medioambientales y/o sociales tal y como se describe en el articulo 8 del
Reglamento (UE) 2019/2088 sobre la divulgacion de informacion relacionada
con la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros.

Plan Garantizado de Inversion ofrece las siguientes opciones de inversidn a elegir por el cliente:

3 fondos clasificados como articulo 8 (promueven caracteristicas ambientales y/o sociales) y que son los
siguientes:

e NN Renta Fija Europa

¢ NN Renta Variable Global

¢ NN Renta Variable Norteamérica

Puede consultar en las paginas siguientes la informacion precontractual de los mismos.

1 fondo clasificado como articulo 8 (no promueven caracteristicas ambientales y/o sociales) y que es el

siguiente:

¢ NN Renta Variable Europa

Fecha de revision: 31 de diciembre de 2025
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Informacidn precontractual de los productos financieros
a que se refieren el articulo 8, apartados 1, 2 y 2 bis, del

Reglamento (UE) 2019/2088 y el articulo 6, parrafo primero,
del Reglamento (UE) 2020/852

Nombre del producto: NN Renta Fija Europa ‘

Identificador de entidad juridica: 95980020140005328872 \

Caracteristicas medioambientales o sociales

¢Este producto financiero tiene un objetivo de inversion sostenible?

rd
ee® OSi ® XNo
(O Realizard como minimo la proporcién siguiente de X Promueve caracteristicas medioambientales o
inversiones sostenibles con un objetivo sociales y, aunque no tiene como objetivo una
medioambiental % inversion sostenible, tendrd como minimo un 25%

de inversiones sostenibles.
(O en actividades econédmicas que pueden

considerarse medioambientalmente sostenibles (O con un objetivo medioambiental, en actividades
con arreglo a la taxonomia de la UE econdmicas que puedan considerarse
medioambientalmente sostenibles con arreglo a
(O en actividades econémicas que no pueden la taxonomia de la UE
considerarse medioambientalmente sostenibles
con arreglo a la taxonomia de la UE (O con un objetivo medioambiental, en actividades

econdmicas que no puedan considerarse
medioambientalmente sostenibles con arreglo a
la taxonomia de la UE

(O con un objetivo social

(O Realizard como minimo la proporcién siguiente de (O Promueve caracteristicas medioambientales o
inversiones sostenibles con un objetivo social % sociales, pero no realizara ninguna inversion
sostenible

@ Inversion sostenible significa una inversién en una actividad econémica que contribuye a un objetivo ambiental o
social, siempre que la inversién no perjudique significativamente ningln objetivo ambiental o social y que las
empresas participadas sigan practicas de buen gobierno.

@ Lataxonomia de la UE es un sistema de clasificacion establecido en el Reglamento (UE) 2020/852, que establece una
lista de actividades econdmicas sostenibles desde el punto de vista ambiental. Dicho reglamento no establece una
lista de actividades econdmicas socialmente sostenibles. Las inversiones utilizables con un objetivo ambiental pueden
estar alineadas con la taxonomia o no.
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¢Qué caracteristicas medioambientales o sociales promueve este producto
financiero?

P El fondo promueve caracteristicas ambientales y/o sociales mediante, entre otros aspectos, la réplica del
Bloomberg Euro Treasury Green Bond Tilted Index (el “indice de Referencia”), un indice de bonos soberanos de
la UEM en el que los bonos verdes tienen un mayor peso en comparacién con un indice estandar de bonos
gubernamentales de la UEM ponderado por valor de mercado.

P Elindice de Referencia incluye tanto bonos estandar como bonos verdes emitidos por gobiernos de la UEM.
Los bonos considerados “Bonos Verdes” se identifican utilizando los datos proporcionados por Bloomberg.

P Los Bonos Verdes incluidos en el indice son aquellos cuyos ingresos netos se destinan integramente a
actividades verdes aceptadas por el mercado segun la clasificacién de Bloomberg (por ejemplo, aunque no
exclusivamente: energias renovables, eficiencia energética, edificios verdes, entre otros). Para mas detalles
sobre las categorias de proyectos elegibles, véase www.bloomberg.com.

P Los Bonos Verdes son revisados por Bloomberg para garantizar que cumplen los criterios minimos para ser
clasificados adecuadamente. Estos criterios reflejan los Principios de Bonos Verdes, que incluyen:

e Uso de los ingresos

* Proceso de seleccién de proyectos
* Gestién de los ingresos

* Reporting

Todos los valores de bonos verdes son revisados anualmente por Bloomberg para confirmar que los ingresos se
utilizan para financiar proyectos verdes. Los bonos cuyos ingresos no se confirmen como destinados a fines verdes
dejan de ser clasificados como verdes por Bloomberg tras el proceso de revisidn. Dicho valor seguird siendo
elegible para el indice Principal y permanecera en el indice, pero pasara a tratarse como un bono no verde; es
decir, no se incluira dentro del peso total del 30% asighado a bonos verdes en el indice.

¢Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecucidon
de cada una de las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas
por este producto financiero?

El porcentaje del fondo asignado a bonos considerados como “Bonos Verdes” por Bloomberg se utiliza para medir
el grado de consecucién de cada una de las caracteristicas ambientales y/o sociales promovidas por este producto
financiero.

Mas concretamente, la metodologia del Bloomberg Euro Treasury Green Bond Tilted Index (el “indice de
Referencia”) respeta los siguientes criterios:

* Los bonos elegibles deben tener un nominal en circulacién de al menos 300 millones de euros y ser emitidos
por paises de la Eurozona con un volumen de emisiones de al menos 50.000 millones de euros. La lista de
paises elegibles para el indice se revisa anualmente.

 Los paises deben contar con una calificacién de grado de inversién (Baa3/BBB-/BBB-) o superior para entrar en
el indice, utilizando la calificacion intermedia entre Moody’s, S&P y Fitch.

* El vencimiento debe ser de al menos un afio hasta el vencimiento final, con independencia de la opcionalidad
del bono.

* El principal y los intereses deben estar denominados en euros.
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» Elindice se reajusta mensualmente. Antes del final de cada mes, se determina la composicién del indice para el
mes siguiente a partir de los valores del indice Principal, con el fin de fijar el peso total de los bonos verdes en
al menos el 30% y mantener un perfil de riesgo comparable al del indice Principal.

Ademas, el indice excluye a los emisores soberanos designados como “Not Free” por Freedom House.

@ Los indicadores de sostenibilidad miden coémo se alcanzan las caracteristicas ambientales o sociales promovidas por el
producto financiero.

éCuadles son los objetivos de las inversiones sostenibles que el producto
financiero pretende en parte lograr y de qué forma contribuye la inversion
sostenible a dichos objetivos?

El objetivo de las inversiones sostenibles es invertir en Bonos Verdes emitidos por gobiernos de la UEM que
cumplan con los criterios de “no causar un perjuicio significativo” y con las salvaguardias minimas especificadas
en la metodologia del indice.

é¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero
pretende en parte realizar no causan un perjuicio significativo o ningun
objetivo de inversion sostenible medioambiental o social?

Para garantizar que las inversiones sostenibles no causan un perjuicio significativo (“DNSH”), la metodologia del
indice excluye a los paises designados como “Not Free” por Freedom House. Ademas, el fondo no invertira en
valores emitidos por emisores soberanos incluidos en la lista de sanciones de la Unidn Europea (UE) cuando estas
sanciones incluyan la congelacién de activos y un nivel maximo de sancién (considerando tanto las sanciones de
Estados Unidos como las de la UE), tras una revisidn formal y validacidn por parte del Comité de Calificacion de
Amundi.

éComo se han tenido en cuenta los indicadores de principales incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad?

El PAI 15, “intensidad de GEI”, se tiene en cuenta mediante la sobre ponderacién de los Bonos Verdes respecto a
un indice estandar de bonos gubernamentales ponderado por valor de mercado. Los Bonos Verdes se emiten con
el fin de financiar proyectos que tienen resultados ambientales positivos segun la metodologia de Bloomberg.

El PAI 16, “Paises invertidos sujetos a violaciones sociales”, se tiene en cuenta mediante la exclusién del subfondo
de paises que figuran en la lista de sanciones de la Unién Europea (UE) cuando dichas sanciones incluyan la
congelacion de activos y un nivel maximo de sancion (teniendo en cuenta tanto las sanciones de Estados Unidos
como las de la UE), tras una revision formal y validacion por parte del Comité de Calificacién de Amundi. Ademas,
el indice de Referencia excluye a los emisores soberanos categorizados como “Not Free” por Freedom House.

éComo se alinean las inversiones sostenibles con las Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales y los
Principios Rectores de la ONU sobre Empresas y Derechos Humanos? Detalles:

No aplicable a emisores soberanos.
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Los principales impactos adversos son los impactos negativos mas significativos de las decisiones de inversién sobre
los factores de sostenibilidad relacionados con asuntos ambientales, sociales y laborales, respeto de los derechos
humanos, asuntos anticorrupcién y antisoborno.

La taxonomia de la UE establece un principio de «no perjudicar significativamente» por el cual las inversiones
alineadas con la taxonomia no deben perjudicar significativamente los objetivos de la taxonomia de la UE y van
acompanfadas de criterios especificos de la UE.

El principio de «no perjudicar significativamente» se aplica Unicamente a las inversiones subyacentes al producto
financiero que tengan en cuenta los criterios de la UE para las actividades econédmicas sostenibles desde el punto
de vista medioambiental. Las inversiones subyacentes a la parte restante de este producto financiero no tienen en
cuenta los criterios de la UE para las actividades econdmicas sostenibles desde el punto de vista medioambiental.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente a ningun objetivo medioambiental
o social.

éTiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias
adversas sobre los factores de sostenibilidad?

X) Sl

Si, el PAI 15, “intensidad de GEI”, se tiene en cuenta mediante la sobre ponderacién de los Bonos Verdes
respecto a un indice estandar de bonos gubernamentales ponderado por valor de mercado. Los Bonos Verdes
se emiten con el fin de financiar proyectos que generan resultados ambientales positivos.

El PAI 16, “Paises invertidos sujetos a violaciones sociales”, se tiene en cuenta mediante la exclusion del fondo
de los paises que figuran en la lista de sanciones de la Union Europea (UE) cuando dichas sanciones incluyan la
congelacion de activos y un nivel maximo de sancion (considerando tanto las sanciones de Estados Unidos
como las de la UE), tras una revision formal y validacion por parte del Comité de Calificacién de Amundi.
Ademas, el indice de Referencia excluye a los emisores soberanos categorizados como “Not Free” por Freedom
House.

NO

¢ Qué estrategia de inversion sigue este producto financiero?

El fondo replica la evolucién del Bloomberg Euro Treasury Green Bond Tilted Index (el “indice de Referencia”) y
minimiza el tracking error entre el valor liquidativo neto del fondo y la rentabilidad del indice.

El Bloomberg Euro Treasury Green Bond Tilted Index se basa en el Euro Treasury 50bn Bond Index (el “indice
Principal”) y mide la rentabilidad de la deuda soberana de grado de inversion, denominada en euros y a tipo fijo.
El indice aplica un sesgo (“tilt”) de manera que, en cada fecha de reajuste, al menos el 30% del valor de mercado
del indice esté asignado a valores clasificados como Bonos Verdes, y el porcentaje restante a bonos no verdes,
manteniendo un perfil de riesgo comparable al del indice Principal.
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éCudles son los elementos vinculantes de la estrategia de inversidn utilizados para seleccionar las inversiones
dirigidas a lograr cada una de las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve este producto
financiero?

Este es un fondo de gestion pasiva. Su estrategia de inversion consiste en replicar el indice de Referencia,
minimizando al mismo tiempo el tracking error asociado.

Mas concretamente, el Bloomberg Euro Treasury Green Bond Tilted Index (el “indice de Referencia”) cumple los
siguientes criterios:

* Los bonos elegibles deben tener un nominal en circulacién de al menos 300 millones de euros y ser emitidos
por paises de la Eurozona con un volumen de emisiones de al menos 50.000 millones de euros. La lista de
paises elegibles para el indice se revisa anualmente.

* Los paises deben contar con una calificacién de grado de inversién (Baa3/BBB-/BBB-) o superior para entrar en
el indice, utilizando la calificacion intermedia entre Moody’s, S&P y Fitch.

* El vencimiento debe ser de al menos un afio hasta su vencimiento final, independientemente de la
opcionalidad del bono.

* El principal y los intereses deben estar denominados en euros.

* Elindice se reajusta mensualmente. Antes de finalizar cada mes, se determina la composicién del indice para el
mes siguiente basandose en los valores del indice Principal, con el fin de fijar el peso total de los bonos verdes
en al menos el 30% y mantener un perfil de riesgo comparable al del indice Principal.

La estrategia del Producto también se basa en politicas sistemdticas de exclusiones (normativas y sectoriales), tal
como se describe en la politica de Inversién Responsable de Amundi.
@ La estrategia de inversién guia las decisiones de inversién basadas en factores como los objetivos de inversién y la

tolerancia al riesgo.

@ Las buenas practicas de gobierno incluyen estructuras de gestién sélidas, relaciones con los empleados,
remuneracién del personal y cumplimiento tributario.

¢Cual es el porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud de
las inversiones consideradas antes de la aplicacidon de dicha estrategia de
inversion?

No existe una tasa minima comprometida para reducir el alcance de las inversiones consideradas antes de la

aplicacién de dicha estrategia de inversion.

¢Cual es la politica para evaluar las practicas de buena gobernanza de las
empresas en las que se invierte?

No aplicable a emisores soberanos.
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¢Cual es la asignacion de activos prevista para este producto financiero?

La asignacion de activos prevista del subfondo en consonancia con las caracteristicas medioambientales y sociales,
junto con otras caracteristicas, se refleja en la tabla que aparece a continuacién.

La asignacion de activos prevista es que el 90 % de las inversiones del Subfondo se ajusten a las caracteristicas
medioambientales o sociales. Se estima que el 10 % de las inversiones del Subfondo pertenecen a la categoria
«Otras» y no se utilizan para promover caracteristicas medioambientales o sociales. Estas inversiones son
principalmente en efectivo, equivalentes de efectivo, derivados utilizados para técnicas de gestion eficiente de la
cartera, OIC y OICVM que no promueven caracteristicas medioambientales o sociales, y que no tienen un objetivo

de inversién sostenible.

Alineado con la taxonomia
0%

Otros medioambientales
25%

n21A Sostenibilidad
25%

n21 Alineacidn con

caracteristicas

ambientales y sociales

90% L.
— n21B Otras caracteristicas

Inversiones ambientales y sociales
0%

n22 Otros

10%
n21 Alineado con las caracteristicas ambientales y La categoria n21 Alineado con las caracteristicas
sociales incluye las inversiones del producto financiero ambientales y sociales cubre:
utilizado para alcanzar las caracteristicas ambientales
o sociales promovidas por el producto financiero. ¢ La subcategoria n21A Sostenible abarca inversiones

sostenibles con objetivos ambientales o sociales.

n22 Otras incluye las inversiones restantes del ¢ La subcategoria n21B Otras caracteristicas
producto financiero que no estan alineadas con las ambientales y sociales cubre inversiones alineadas
caracteristicas ambientales o sociales, ni se califican con las caracteristicas ambientales o sociales que
como inversiones sostenibles. no califican como inversiones sostenibles.

@ La asignacién de activos describe la proporcidn de inversiones en activos especificos.

@ Las actividades alineadas con la taxonomia se expresan como una proporcién de:
volumen de negocios que refleja la proporcién de ingresos procedentes de actividades ecoldgicas de las empresas

Informacidn precontractual de Plan Garantizado de Inversion

participadas

gastos de capital (CapEx) que muestran las inversiones ecoldgicas realizadas por las empresas en las que se
invierte, por ejemplo, para una transicién a una economia verde.
los gastos operativos (OpEx) reflejan las actividades operativas ecoldgicas de las empresas en las que se invierte.

Pagina 7 de 32



~nationale
\ nederlanden

¢Como logra el uso de derivados las caracteristicas medioambientales o
sociales que promueve el producto financiero?

Los derivados no se utilizan para alcanzar las caracteristicas ambientales y sociales promovidas por el fondo.

¢En qué medida, como minimo, se ajustan las inversiones sostenibles con
un objetivo medioambiental a la taxonomia de la UE?

El fondo no se compromete a llevar a cabo inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental en
consonancia con la taxonomia de la UE. Por lo tanto, la medida minima es del 0%.

P élnvierte el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil o la energia nuclear que cumplen
la taxonomia de la UE1?

O si: (O En el gas fosil
(O Enlaenergia nuclear

X No, 0%

Esta pregunta no es aplicable ya que el fondo no se compromete a hacer inversiones sostenibles.

Los dos graficos a continuacidon muestran en verde el porcentaje minimo de inversiones que estan alineadas con la
taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar la taxonomia de los bonos
soberanos*, el primer grafico muestra la alineacién de la taxonomia en relacién con todas las inversiones del
producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo grafico muestra la alineacién de la
taxonomia solo en relacion con las inversiones del producto financiero distintas de los bonos soberanos.

1. Alineacidén con la taxonomia de las 2. Alineacién con la taxonomia de las
inversiones incluyendo bonos soberanos* inversiones excluyendo bonos soberanos*
100% 100%

M Inversiones ajustadas a taxonomia

Otras inversiones

* A efectos de estos grificos, los «<bonos soberanos» estan constituidos por todas las exposiciones soberanas.
Dado que el fondo no se compromete a realizar inversiones sostenibles ajustadas a la taxonomia de la UE, la proporcidn de bonos soberanos en la
cartera del fondo no afectard a la proporcion de inversiones sostenibles ajustadas a la taxonomia de la UE incluida en el gréfico.

@ Las actividades de apoyo permiten directamente que otras actividades contribuyan sustancialmente a un objetivo
ambiental.

@ Las actividades de transicién son actividades para las que aln no se dispone de alternativas hipocarbénicas y, entre
otras, tienen niveles de emision de gases de efecto invernadero correspondientes al mejor rendimiento.
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Son inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental que no tienen en cuenta los criterios para las
actividades econdmicas sostenibles desde el punto de vista ambiental con arreglo a la taxonomia de la UE.
éCual es la proporcion minima de inversion en actividades de transicion y facilitadoras?

El fondo no tiene una proporcidn minima de inversién en actividades de transicion o habilitadoras.

éCual es la proporcion minima de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental que no se ajustan a
la taxonomia de la UE?

El fondo tendrd un compromiso minimo del 25% en Inversiones Sostenibles, sin compromiso respecto a un
objetivo ambiental segun lo indicado en este Anexo y sin compromiso sobre su alineacion con la Taxonomia de la
UE.

éCual es la proporcion minima de inversiones socialmente sostenibles?

El fondo tendrd un compromiso minimo del 25% en Inversiones Sostenibles, sin ninglin compromiso adicional
respecto a una proporcion minima de inversiones socialmente sostenibles.

éQué inversiones se incluyen en el n22 otras y cual es su propésito? ¢ Existen garantias medioambientales o
sociales minimas?

En la categoria “#2 Otros” se incluyen el efectivo y los instrumentos utilizados para fines de liquidez y gestion del
riesgo de la cartera.

Si, el Bloomberg Euro Treasury Green Bond Tilted Index ha sido designado como indice de referencia para
determinar si el fondo estd alineado con las caracteristicas ambientales y/o sociales que promueve.

¢COmo se ajusta de forma continua el indice de referencia a cada una de las caracteristicas medioambientales o
sociales que promueve el producto financiero?

De acuerdo con la normativa aplicable a los administradores de indices (incluido el BMR), estos deben definir
controles y procedimientos de diligencia adecuados al establecer y/o aplicar las metodologias de los indices
regulados.

¢Como se garantiza el ajuste de la estrategia de inversion con la metodologia del indice de manera continua?

El objetivo de inversion del fondo es replicar tanto la evolucidn al alza como a la baja del indice, minimizando la
diferencia entre la rentabilidad del fondo y la rentabilidad del indice.

é¢Como difiere el indice designado de un indice general de mercado pertinente?
El indice se basa en un universo estandar de bonos gubernamentales de la UEM ponderado por valor de mercado,

con pesos modificados para sobre ponderar los Bonos Verdes. Como consecuencia, la rentabilidad no sera igual a
la del indice principal.
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Mds concretamente, el Bloomberg Euro Treasury Green Bond Tilted Index se basa en el Euro Treasury 50bn Bond
Index (el “indice Principal”) y mide la rentabilidad de deuda soberana de grado de inversién, denominada en
euros y a tipo fijo. El indice aplica un sesgo (“tilt”) de manera que, en cada fecha de reajuste, al menos el 30% del
valor de mercado del indice esté asignado a valores clasificados como Bonos Verdes, y el porcentaje restante a
bonos no verdes, manteniendo un perfil de riesgo comparable al del indice Principal.

éDonde puede encontrarse la metodologia utilizada para el calculo del indice designado?

Se puede encontrar informacién adicional sobre el indice en: https://www.bloomberg.com/professional/product/
indices/bloomberg-fixed-income-indices/#/ucits

éDoénde puedo encontrar en linea mas informacidn especifica sobre el producto?

Puede encontrarse mas informacién especifica sobre el producto en el sitio web:
Documentacion SFDR | Nationale-Nederlanden (nnespana.es) en la pagina del producto o la relativa al SFDR.

Los indices de referencia son indices para medir si el producto financiero alcanza las caracteristicas ambientales o
sociales que promueven.
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Informacidn precontractual de los productos financieros
a que se refieren el articulo 8, apartados 1, 2 y 2 bis, del

Reglamento (UE) 2019/2088 y el articulo 6, parrafo primero,
del Reglamento (UE) 2020/852

Nombre del producto: NN Renta Variable Global \

Identificador de entidad juridica: 95980020140005328872 \

Caracteristicas medioambientales o sociales

¢Este producto financiero tiene un objetivo de inversion sostenible?

rd
ee® OSi ® XNo
(O Realizard como minimo la proporcién siguiente de O Promueve caracteristicas medioambientales o
inversiones sostenibles con un objetivo sociales y, aunque no tiene como objetivo una
medioambiental % inversion sostenible, tendrd como minimo un % de

inversiones sostenibles.
(O en actividades econédmicas que pueden

considerarse medioambientalmente sostenibles (O con un objetivo medioambiental, en actividades
con arreglo a la taxonomia de la UE econdmicas que puedan considerarse
medioambientalmente sostenibles con arreglo a
(O en actividades econémicas que no pueden la taxonomia de la UE
considerarse medioambientalmente sostenibles
con arreglo a la taxonomia de la UE (O con un objetivo medioambiental, en actividades

econdmicas que no puedan considerarse
medioambientalmente sostenibles con arreglo a
la taxonomia de la UE

(O con un objetivo social

(O Realizard como minimo la proporcién siguiente de (X) Promueve caracteristicas medioambientales o
inversiones sostenibles con un objetivo social % sociales, pero no realizara ninguna inversion
sostenible

@ Inversion sostenible significa una inversién en una actividad econémica que contribuye a un objetivo ambiental o
social, siempre que la inversién no perjudique significativamente ningln objetivo ambiental o social y que las
empresas participadas sigan practicas de buen gobierno.

@ Lataxonomia de la UE es un sistema de clasificacion establecido en el Reglamento (UE) 2020/852, que establece una
lista de actividades econdmicas sostenibles desde el punto de vista ambiental. Dicho reglamento no establece una
lista de actividades econdmicas socialmente sostenibles. Las inversiones utilizables con un objetivo ambiental pueden
estar alineadas con la taxonomia o no.
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¢Qué caracteristicas medioambientales o sociales promueve este producto
financiero?

P El fondo promueve caracteristicas medioambientales y sociales, tal como se describe en el articulo 8 del
Reglamento SFDR. En concreto, el Subfondo promueve las caracteristicas medioambientales y sociales
mediante:

P Restriccién de los emisores involucrados en actividades controvertidas. Esto se logra restringiendo las
inversiones relacionadas con el desarrollo, la produccién, el mantenimiento o el comercio de armas
controvertidas, la produccién de productos de tabaco, la mineria de carbén térmico o la extraccion de arenas
bituminosas.

e Cumplimiento de las normativas en los ambitos de la buena gobernanza, el respeto de los derechos
humanos y laborales, la proteccién del medioambiente y la prevencién del soborno y la corrupcién. El
Fondo atiende este requisito evaluando en qué medida los emisores actiian de conformidad con las leyes
pertinentes y los estandares reconocidos internacionalmente, como los siguientes: las Lineas Directrices de
la OCDE para Empresas Multinacionales, los Principios Rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y
los derechos humanos, y el Pacto Mundial de la ONU.

e Elfondo trata de promover una transicion hacia una economia con menos emisiones de carbono mediante
la gestion del riesgo de transicion climatica relativo al valor de referencia a través de parametros propios de
la Gestora de inversiones relacionados con el clima. En el caso de que se produzcan circunstancias
excepcionales del mercado (como una elevada volatilidad, condiciones excepcionales y perturbaciones) que
impidan alcanzar este objetivo, la Gestora de inversiones tratara de ajustar el Subfondo para cumplir el
objetivo tan pronto como sea razonablemente posible y de forma que redunde en beneficio de los
Participes. Tenga en cuenta que el valor de referencia no es un valor de referencia ASG y que el fondo no se
gestiona para lograr los objetivos de lucha a largo plazo contra el calentamiento global del Acuerdo de Paris.

No se ha designado ningun indice de referencia a efectos de cumplir las caracteristicas medioambientales o
sociales promovidas por el fondo.

¢Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecucidon
de cada una de las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas
por este producto financiero?

Los siguientes indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecucion de cada una de las
caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por el fondo:

D La exposicion directa del fondo a inversiones excluidas, tal y como se describe en los elementos vinculantes del
fondo.

P El nivel de riesgo de transicion climatica del fondo y del valor de referencia de acuerdo con los parametros
climdticos propios de la Gestora de inversiones.

P La exposicion directa del fondo a emisores excluidos en funcién de vulneraciones de estandares reconocidos
internacionalmente, tal y como se describe en los elementos vinculantes del fondo.

@ Los indicadores de sostenibilidad miden como se alcanzan las caracteristicas ambientales o sociales promovidas por el
producto financiero.
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éCuadles son los objetivos de las inversiones sostenibles que el producto
financiero pretende en parte lograr y de qué forma contribuye la inversion
sostenible a dichos objetivos?

Esta pregunta no es aplicable ya que el fondo no se compromete a hacer inversiones sostenibles.

éDe qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero
pretende en parte realizar no causan un perjuicio significativo o ningun
objetivo de inversidn sostenible medioambiental o social?

Esta pregunta no es aplicable ya que el fondo no se compromete a hacer inversiones sostenibles.

@ Los principales impactos adversos son los impactos negativos mas significativos de las decisiones de inversién sobre
los factores de sostenibilidad relacionados con asuntos ambientales, sociales y laborales, respeto de los derechos
humanos, asuntos anticorrupcién y antisoborno.

¢Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas
sobre los factores de sostenibilidad?

Esta pregunta no es aplicable ya que el fondo no se compromete a hacer inversiones sostenibles.

¢COmo se ajustan las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de
la OCDE para Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las
Naciones Unidas sobre las empresas y los derechos humanos? Detalles:

Esta pregunta no es aplicable ya que el fondo no se compromete a hacer inversiones sostenibles.

La taxonomia de la UE establece un principio de «no perjudicar significativamente» por el cual las inversiones
alineadas con la taxonomia no deben perjudicar significativamente los objetivos de la taxonomia de la UE y van
acompanfiadas de criterios especificos de la UE.

El principio de «no perjudicar significativamente» se aplica Unicamente a las inversiones subyacentes al producto
financiero que tengan en cuenta los criterios de la UE para las actividades econémicas sostenibles desde el punto
de vista medioambiental. Las inversiones subyacentes a la parte restante de este producto financiero no tienen en
cuenta los criterios de la UE para las actividades econdmicas sostenibles desde el punto de vista medioambiental.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente a ninglin objetivo medioambiental
o social.
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éTiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias
adversas sobre los factores de sostenibilidad?

X) Sl

Si, el fondo tiene en cuenta las principales incidencias adversas PAl sobre los factores de sostenibilidad. Los PAI
se contemplan cualitativamente mediante la aplicacidn de los elementos vinculantes de la estrategia de
inversion descritos anteriormente. De forma no vinculante y con arreglo a su relevancia, los PAl también se
tienen en cuenta a través de un compromiso con toda la empresa y especifico del equipo de inversion.

La informacién sobre como el fondo ha considerado los indicadores de las incidencias adversas sobre los
factores de sostenibilidad estara disponible en el informe anual del fondo.

NO

¢ Qué estrategia de inversion sigue este producto financiero?

El fondo restringe la inversién en emisores involucrados en actividades controvertidas.

La Gestora de inversiones también podra evaluar las empresas participadas con respecto a determinados
indicadores sociales, medioambientales y de gobernanza a través de su proceso de seleccién de acciones
ascendente y de construccidn de carteras. Estos indicadores pueden incluir, entre otros, el impacto
medioambiental, la satisfaccién laboral, las inquietudes en torno a la reputacion, la gobernanza y los incentivos de
gestion. A su entera discrecidn, la Gestora de inversiones podra actualizar periédicamente los indicadores
utilizados en el proceso de toma de decisiones de inversidn del fondo. Los indicadores que aplica la Gestora de
inversiones se evallan sobre la base de uno o varios proveedores ASG externos. La Gestora de inversiones, a su
entera discrecidn, se reserva el derecho a dejar de aplicar los datos o las calificaciones proporcionados por
proveedores externos cuando considere que los mismos son inexactos o inadecuados.

Administracion responsable

El fondo aprovecha las iniciativas de didlogo activo del equipo de administracion responsable global de Goldman
Sachs Asset Management. El equipo de administracién responsable global de Goldman Sachs Asset Management
se centra en un didlogo proactivo y basado en resultados, con el que pretende promover las mejores practicas.
Las iniciativas de didlogo se revisan, mejoran y supervisan continuamente para garantizar que incorporan los
problemas actuales y los dindmicos puntos de vista en torno a temas clave de los ambitos ambiental, social y de
gobernanza. De cara a orientar los esfuerzos de didlogo activo, el equipo de administracién responsable global de
Goldman Sachs Asset Management crea una lista de prioridades anual, denominada Focus List, que refleja las
prioridades tematicas del equipo de gestion responsable global de Goldman Sachs Asset Management y guia los
esfuerzos de votacion e implicacion.
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@ La estrategia de inversidn guia las decisiones de inversion basadas en factores como los objetivos de inversion y la
tolerancia al riesgo.

@ Las buenas practicas de gobierno incluyen estructuras de gestién sélidas, relaciones con los empleados,
remuneracién del personal y cumplimiento tributario.

é¢Cuales son los elementos vinculantes de la estrategia de inversion
utilizados para seleccionar las inversiones dirigidas a lograr cada una de las
caracteristicas medioambientales o sociales que promueve este producto
financiero?

Los elementos vinculantes del fondo se enumeran a continuacion:

El fondo excluira la inversion en emisores involucrados en actividades que incluyen, entre otras, el desarrollo, la
produccién, el mantenimiento o el comercio de armas controvertidas, la produccién de productos de tabaco, la
mineria de carbdn térmico o la produccidn de arenas bituminosas. El cumplimiento de estos criterios se basa en
umbrales de ingresos preestablecidos y en datos de terceros.

El objetivo del fondo es alcanzar un riesgo de transicion climatica inferior o igual al del valor de referencia
mediante pardmetros propios relacionados con el clima.
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¢Cual es el porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud de
las inversiones consideradas antes de la aplicacidon de dicha estrategia de
inversion?

Antes de la aplicacion de la estrategia de inversion, el fondo no se compromete a una tasa minima para reducir el
alcance de las inversiones.

¢Cual es la politica para evaluar las practicas de buena gobernanza de las
empresas en las que se invierte?

El fondo aprovecha un enfoque patentado para identificar y evaluar a los infractores y emisores de normas
mundiales que pueden estar involucrados en practicas deficientes de gobernanza, en particular con respecto a
estructuras de gestion sdlidas, relaciones con los empleados, remuneracién del personal y cumplimiento tributario.

Este enfoque patentado busca identificar, revisar, evaluar y monitorear compafias que son marcadas por
proveedores de datos externos como infractoras de, o no alineados con los principios del Pacto Mundial de las
Naciones Unidas (UNGC), las Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales y los Principios Rectores de
las Naciones Unidas sobre Empresas y Derechos Humanos, asi como empresas que han recibido altas
puntuaciones de controversia (incluidas controversias significativas de gobernanza, graves controversias de
derechos laborales y graves controversias de cumplimiento tributario). Tras la revision de estas entradas de datos
externos, las empresas que la Sociedad Gestora considere que tienen una infraccion grave y continua y/o que se
considere que no siguen las practicas de buena gobernanza con una remediacion insuficiente seran excluidas del
Subfondo. Esta lista de empresas se revisara semestralmente. Es posible que la Sociedad Gestora no pueda vender
facilmente valores que estén destinados a ser excluidos de la Cartera en cada revision semestral (por ejemplo,
debido a problemas de liquidez o por otras razones fuera del control de la Sociedad Gestora), sin embargo,
buscara desinvertir lo antes posible de manera ordenada y en el mejor interés de los inversores.
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¢Cual es la asignacion de activos prevista para este producto financiero?

La asignacion de activos prevista del fondo en consonancia con las caracteristicas medioambientales y sociales,
junto con otras caracteristicas, se refleja en la tabla que aparece a continuacién.

La asignacion de activos prevista es que el 70% de las inversiones del fondo se ajusten a las caracteristicas
medioambientales o sociales. Se estima que el 30% de las inversiones del fondo pertenecen a la categoria «Otras»
y no se utilizan para promover caracteristicas medioambientales o sociales. Estas inversiones son principalmente
en efectivo, equivalentes de efectivo, derivados utilizados para técnicas de gestion eficiente de la cartera, OICy
OICVM que no promueven caracteristicas medioambientales o sociales, y que no tienen un objetivo de inversion
sostenible.

El fondo no se compromete a realizar inversiones sostenibles.

Alineado con la taxonomia
0%

n21A Sostenibilidad Otros medioambientales
0% 0%

n21 Alineacion con
caracteristicas
ambientales y sociales

70%
— i n21B Otras caracteristicas

Inversiones ambientales y sociales
70%

n22 Otros

30%
n21 Alineado con las caracteristicas ambientales y La categoria n21 Alineado con las caracteristicas
sociales incluye las inversiones del producto financiero ambientales y sociales cubre:
utilizado para alcanzar las caracteristicas ambientales
o sociales promovidas por el producto financiero. ¢ La subcategoria n21A Sostenible abarca inversiones

sostenibles con objetivos ambientales o sociales.

n22 Otras incluye las inversiones restantes del ¢ La subcategoria n21B Otras caracteristicas
producto financiero que no estan alineadas con las ambientales y sociales cubre inversiones alineadas
caracteristicas ambientales o sociales, ni se califican con las caracteristicas ambientales o sociales que
como inversiones sostenibles. no califican como inversiones sostenibles.

@ La asignacién de activos describe la proporcién de inversiones en activos especificos.

@ Las actividades de apoyo permiten directamente que otras actividades contribuyan sustancialmente a un objetivo
ambiental.

@ Las actividades de transicién son actividades para las que aln no se dispone de alternativas hipocarbdnicas y, entre
otras, tienen niveles de emision de gases de efecto invernadero correspondientes al mejor rendimiento.
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¢Como logra el uso de derivados las caracteristicas medioambientales o
sociales que promueve el producto financiero?

Los derivados no se utilizan para alcanzar las caracteristicas ambientales o sociales promovidas por el fondo.

@ Las actividades alineadas con la taxonomia se expresan como una proporcion de:
¢ volumen de negocios que refleja la proporcion de ingresos procedentes de actividades ecoldgicas de las empresas
participadas
e gastos de capital (CapEx) que muestran las inversiones ecoldgicas realizadas por las empresas en las que se
invierte, por ejemplo, para una transicién a una economia verde.
¢ |os gastos operativos (OpEx) reflejan las actividades operativas ecolégicas de las empresas en las que se invierte.

¢En qué medida, como minimo, se ajustan las inversiones sostenibles con
un objetivo medioambiental a la taxonomia de la UE?

El fondo no se compromete a llevar a cabo inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental en
consonancia con la taxonomia de la UE. Por lo tanto, la medida minima es del 0%.

P élnvierte el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil o la energia nuclear que cumplen
la taxonomia de la UE1?

O si: (O En el gas fosil
(O Enlaenergia nuclear

X No, 0%

Los dos gréficos a continuacién muestran en verde el porcentaje minimo de inversiones que estan alineadas con la
taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar la taxonomia de los bonos
soberanos*, el primer grafico muestra la alineacidn de la taxonomia en relacién con todas las inversiones del
producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo grafico muestra la alineacién de la
taxonomia solo en relacion con las inversiones del producto financiero distintas de los bonos soberanos.

1. Alineacion con la taxonomia de las 2. Alineacién con la taxonomia de las
inversiones incluyendo bonos soberanos* inversiones excluyendo bonos soberanos*
100% 100%

M Inversiones ajustadas a taxonomia

Otras inversiones
* A efectos de estos gréficos, los «bonos soberanos» estan constituidos por todas las exposiciones soberanas.

Dado que el fondo no se compromete a realizar inversiones sostenibles ajustadas a la taxonomia de la UE, la proporcidn de bonos soberanos en la
cartera del fondo no afectara a la proporcion de inversiones sostenibles ajustadas a la taxonomia de la UE incluida en el grafico..

@ Son inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental que no tienen en cuenta los criterios para las
actividades econdmicas sostenibles desde el punto de vista ambiental con arreglo a la taxonomia de la UE.
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¢Cual es la proporcidon minima de inversion en actividades de transicion y
facilitadoras?

Esta pregunta no es aplicable ya que el fondo no se compromete a realizar inversiones alineadas con la
taxonomia.

¢Cual es la proporcion minima de inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental que no se ajustan a la taxonomia de la UE?

Esta pregunta no es aplicable ya que el fondo no se compromete a hacer inversiones sostenibles.

¢Cual es la proporcion minima de inversiones socialmente sostenibles?

Esta pregunta no es aplicable ya que el fondo no se compromete a hacer inversiones sostenibles.

¢Qué inversiones se incluyen en el n22 otras y cual es su propdsito?
éExisten garantias medioambientales o sociales minimas?

Las inversiones incluidas en «otros» podran incluir el efectivo utilizado con fines de liquidez, los derivados con
fines eficientes de gestién o inversion de carteras y/o las inversiones en OICVM (Organismos de Inversidn colectiva
en valores inmobiliarios) y OICVM que puedan utilizarse para alcanzar el objetivo de inversion del fondo pero que
no promuevan las caracteristicas medioambientales o sociales del fondo ni se consideren inversiones sostenibles.

El porcentaje que se muestra es el porcentaje planificado que se puede mantener en estos instrumentos, pero el
porcentaje real puede variar de vez en cuando.

Estos instrumentos financieros no estdn sujetos a ninguna garantia medioambiental o social minima.

¢Se ha designado un indice especifico como indice de referencia para
determinar si este producto financiero esta en consonancia con las
caracteristicas medioambientales o sociales que promueve

Este fondo se gestiona activamente y, por lo tanto, no tiene un indice especifico designado como referencia para
determinar si este producto financiero esta alineado con las caracteristicas sociales que promueve.
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¢Como se ajusta de forma continua el indice de referencia a cada una de las
caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el producto financiero?

Este fondo se gestiona activamente y, por lo tanto, no cuenta con un indice especifico designado como referencia para
determinar si este producto financiero esta alineado con las caracteristicas ambientales o sociales que promueve.

@ Los indices de referencia son indices para medir si el producto financiero alcanza las caracteristicas ambientales o
sociales que promueven.

¢Como se garantiza el ajuste de la estrategia de inversion con la
metodologia del indice de manera continua?
Este fondo se gestiona activamente y, por lo tanto, no cuenta con un indice especifico designado como referencia para

determinar si este producto financiero esta alineado con las caracteristicas ambientales o sociales que promueve.

¢Como difiere el indice designado de un indice general de mercado
pertinente?

Este fondo se gestiona activamente y, por lo tanto, no cuenta con un indice especifico designado como referencia para
determinar si este producto financiero esta alineado con las caracteristicas ambientales o sociales que promueve.

éDAnde puede encontrarse la metodologia utilizada para el calculo del
indice designado?

Este fondo se gestiona activamente y, por lo tanto, no cuenta con un indice especifico designado como referencia para
determinar si este producto financiero esta alineado con las caracteristicas ambientales o sociales que promueve.

éDonde puedo encontrar en linea mas informacion especifica sobre el producto?

Puede encontrarse mas informacién especifica sobre el producto en el sitio web:
Documentacién SFDR | Nationale-Nederlanden (nnespana.es) en la pagina del producto o la relativa al SFDR.
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Informacidn precontractual de los productos financieros
a que se refieren el articulo 8, apartados 1, 2 y 2 bis, del

Reglamento (UE) 2019/2088 y el articulo 6, parrafo primero,
del Reglamento (UE) 2020/852

Nombre del producto: NN Renta Variable Norteamérica \

Identificador de entidad juridica: 95980020140005328872 \

Caracteristicas medioambientales o sociales

¢Este producto financiero tiene un objetivo de inversion sostenible?

rd
ee® OSi ® XNo
(O Realizard como minimo la proporcién siguiente de X Promueve caracteristicas medioambientales o
inversiones sostenibles con un objetivo sociales y, aunque no tiene como objetivo una
medioambiental % inversion sostenible, tendrd como minimo un 50%

de inversiones sostenibles.
(O en actividades econédmicas que pueden

considerarse medioambientalmente sostenibles (O con un objetivo medioambiental, en actividades
con arreglo a la taxonomia de la UE econdmicas que puedan considerarse
medioambientalmente sostenibles con arreglo a
(O en actividades econémicas que no pueden la taxonomia de la UE
considerarse medioambientalmente sostenibles
con arreglo a la taxonomia de la UE X con un objetivo medioambiental, en actividades

econdmicas que no puedan considerarse
medioambientalmente sostenibles con arreglo a
la taxonomia de la UE

X con un objetivo social

(O Realizard como minimo la proporcién siguiente de (O Promueve caracteristicas medioambientales o
inversiones sostenibles con un objetivo social % sociales, pero no realizara ninguna inversion
sostenible

@ Inversion sostenible significa una inversién en una actividad econémica que contribuye a un objetivo ambiental o
social, siempre que la inversién no perjudique significativamente ningln objetivo ambiental o social y que las
empresas participadas sigan practicas de buen gobierno.

@ Lataxonomia de la UE es un sistema de clasificacion establecido en el Reglamento (UE) 2020/852, que establece una
lista de actividades econdmicas sostenibles desde el punto de vista ambiental. Dicho reglamento no establece una
lista de actividades econdmicas socialmente sostenibles. Las inversiones utilizables con un objetivo ambiental pueden
estar alineadas con la taxonomia o no.
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El fondo promueve caracteristicas medioambientales y sociales, tal como se describe en el articulo 8 del
Reglamento SFDR. En concreto, el Subfondo promueve las caracteristicas medioambientales y sociales
mediante:

¢ Restriccion de los emisores involucrados en actividades controvertidas. Esto se logra restringiendo las
inversiones relacionadas con el desarrollo, la produccién, el mantenimiento o el comercio de armas
controvertidas, la produccién de productos de tabaco, la mineria de carbdn térmico o la extraccion de
arenas bituminosas.

El Fondo tiene restricciones adicionales sobre las actividades relacionadas con:
* Jlos juegos de azar;

¢ las armas;

¢ el entretenimiento para adultos;

¢ las pieles y los cueros especiales;

e las perforaciones en el Artico, y

e el petréleo y el gas de esquisto.

¢ Cumplimiento de las normativas en los ambitos de la buena gobernanza, el respeto de los derechos
humanos y laborales, la protecciéon del medioambiente y la prevencién del soborno y la corrupcion. El
Fondo atiende este requisito evaluando en qué medida los emisores actiian de conformidad con las leyes
pertinentes y los estandares reconocidos internacionalmente, como los siguientes: las Lineas Directrices de
la OCDE para Empresas Multinacionales, los Principios Rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y
los derechos humanos, y el Pacto Mundial de la ONU.

¢ El fondo promueve reducir la intensidad de carbono en comparacion con el indice/valor de referencia.

Marco de IS. El fondo promueve inversiones en empresas o proyectos que contribuyena un objetivo
medioambiental o social basado en la contribucion del producto o la contribucién operativa.
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¢Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecucidon
de cada una de las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas
por este producto financiero?

Los siguientes indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecucion de cada una de las
caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por el fondo:

b La exposicion directa del fondo a inversiones excluidas, tal y como se describe en los elementos vinculantes del
fondo.

b La exposicion directa del Fondo a emisores excluidos en funcién de vulneraciones de estandares reconocidos
internacionalmente, tal y como se describe en los elementos vinculantes del Fondo.

P Puntuacién media ponderada de la intensidad de carbono con respecto al indice/Valor de referencia.

Los indicadores de sostenibilidad miden cémo se alcanzan las caracteristicas ambientales o sociales promovidas por el
producto financiero.

é¢Cuales son los objetivos de las inversiones sostenibles que el producto
financiero pretende en parte lograr y de qué forma contribuye la inversion
sostenible a dichos objetivos?

La consideracion de las inversiones realizadas por el Fondo como inversiones sostenibles se determina por
referencia al Marco de Inversidn Sostenible de la Sociedad Gestora, que incluye una evaluacion de si la inversién
contribuye a un objetivo medioambiental y/o social. En este marco, se considera que una inversién contribuye a
un objetivo medioambiental y/o social a través de una contribucién de producto u operativa.

La contribucion del producto considera i) la proporcién de los ingresos de un emisor dedicada a una categoria de
impacto ambiental y/o socialmente sostenible, ii) la alineacion de un producto con un Objetivo de Desarrollo
Sostenible (ODS) ambiental y/o social, iii) la mejor puntuacion de un problema frente a los temas de
oportunidades ambientales y/o sociales definidos por un proveedor de datos externo, o iv) el porcentaje de
ingresos alineados con la taxonomia del emisor. Debido a la disponibilidad de datos confiables, la ruta de ingresos
alineada con la taxonomia solo se utilizara a medida que mejoren los datos.

La contribucién operativa adopta un enfoque tematico, considerando la promocidn de la transicién climatica
(ambiental) dentro del marco operativo del emisor, el crecimiento inclusivo (social) dentro del marco operativo
del emisor, la alineacién operativa con un ODS ambiental o social, o la aplicacidon de una puntuacién ambiental y
social patentada de primera clase.

El fondo no se dirige a una categoria especifica de inversiones sostenibles, sino que evalua todas inversiones
realizadas de conformidad con su estrategia general de inversion utilizando la Inversién Sostenible Marco de
referencia. Por lo tanto, las inversiones sostenibles realizadas por el Fondo pueden contribuir a una variedad de
objetivos ambientales y/o sociales.

Informacién precontractual de Plan Garantizado de Inversion Pagina 23 de 32



nationale
\ nederlanden

¢COmo se ajustan las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de
la OCDE para Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las
Naciones Unidas sobre las empresas y los derechos humanos?

Los emisores que se clasifican como contribuyentes a una inversién sostenible también deben cumplir los
criterios de no causar un perjuicio significativo (DNSH) del marco de inversion sostenible de la Sociedad Gestora.
Los emisores que no cumplan el criterio DNSH no podran considerarse como inversién sostenible. Se ha
establecido un umbral cuantitativo o cualitativo propio de perjuicio significativo para los 14 indicadores
obligatorios relativos a las empresas en las que se invierte para las incidencias adversas (PIA) sobre los factores
de sostenibilidad establecidos en las normas técnicas reglamentarias que complementan el SFDR.

Ademas, se considera que todos los emisores con una controversia muy grave causan un perjuicio significativo y
guedan excluidos de la calificacion como inversién sostenible.

¢Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad?

El Fondo tiene en cuenta las principales incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad en todos los
pilares medioambientales y sociales. Los indicadores de PIA se tienen en cuenta mediante la aplicacién del
principio DNSH descrito anteriormente para la determinacién de inversiones sostenibles, asi como
cualitativamente a través del enfoque de inversién del Fondo.

En cuanto a la consideracidon de los indicadores de PIA como parte de la evaluacion DNSH de un emisor, segun
se ha sefalado anteriormente, se ha establecido un umbral cuantitativo o cualitativo propio de perjuicio
significativo para las 14 PIA obligatorias relativas a las empresas en las que se invierte, que se evallan utilizando
informacién de un proveedor de datos externo. Estos umbrales de perjuicio significativo se han fijado sobre una
base relativa o absoluta con respecto a cada PIA en funcidn de la evaluacién de la Sociedad Gestora de las
inversiones con peores resultados con respecto a esas PIA. Se ha identificado un indicador sustitutivo adecuado
para cuando no se dispone de datos para una PIA especifica. Si no se dispone de datos sobre la PIAy la PIA
sustitutiva (cuando proceda), o estos no son aplicables para completar la evaluacion DNSH de un emisor, dicho
emisor quedara excluido, por lo general, de la calificacién como inversion sostenible.

éComo se ajustan las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los derechos
humanos?

El Fondo aprovecha el enfoque propio de la Sociedad Gestora para identificar y evaluar empresas que, entre
otros factores, no se consideran alineadas con las normas mundiales. Tras esta evaluacion, cualquier empresa
que se considere que infringe estas normas mundiales (incluidas las Lineas Directrices de la OCME para
Empresas Multinacionales y los principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los derechos
humanos) se excluira de la calificacién como inversidn sostenible.
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La taxonomia de la UE establece un principio de «no perjudicar significativamente» por el cual las inversiones
alineadas con la taxonomia no deben perjudicar significativamente los objetivos de la taxonomia de la UE y van
acompanfiadas de criterios especificos de la UE.

El principio de «no perjudicar significativamente» se aplica Unicamente a las inversiones subyacentes al producto
financiero que tengan en cuenta los criterios de la UE para las actividades econémicas sostenibles desde el punto
de vista medioambiental. Las inversiones subyacentes a la parte restante de este producto financiero no tienen en
cuenta los criterios de la UE para las actividades econdmicas sostenibles desde el punto de vista medioambiental.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente a ningun objetivo medioambiental
o social.

@ Los principales impactos adversos son los impactos negativos mas significativos de las decisiones de inversién sobre
los factores de sostenibilidad relacionados con asuntos ambientales, sociales y laborales, respeto de los derechos
humanos, asuntos anticorrupcién y antisoborno.

éTiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias
adversas sobre los factores de sostenibilidad?

XS
Si, el fondo tiene en cuenta las PIA en los factores de sostenibilidad. En el caso de las inversiones sostenibles,
las PIA se tienen en cuenta como parte de la prueba de «no causar un perjuicio significativo», segun se
describe en el Marco de inversién sostenible. Ademads, el fondo incorpora indicadores PIA como parte de su
proceso de inversion documentado. Las PIA se integran en el proceso de inversion de la Sociedad Gestora, a
través de los criterios de restriccién y la administracidn responsable.

La informacion sobre cémo el fondo ha considerado las PIA en los factores de sostenibilidad estara
disponible en el informe anual del fondo.

_JNO
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Para lograr las caracteristicas medioambientales y sociales que promueve, el fondo aplica:

e Criterios de restriccion

¢ Enfoque de integracién ESG

¢ Administracién responsable
e Marco de inversion sostenible

Criterios de restriccion
El fondo restringe la inversién en emisores involucrados en actividades controvertidas.

Enfoque de integracion ESG

El fondo integra la informacién sobre factores ambientales, sociales y de gobernanza en sus inversiones. El primer
paso hacia la integracion ASG es identificar los riesgos y oportunidades ASG materiales. En segundo lugar, los
riesgos y oportunidades ASG materiales se evallian e incorporan en el proceso de analisis de inversién y en la
seleccion de valores de los emisores.

Los factores ASG que pueden considerarse incluyen, entre otros, la intensidad y emisiones de carbono, la
intensidad de uso del agua, la intensidad de residuos, la biodiversidad, la salud y seguridad en el lugar de trabajo,
el impacto en la comunidad, las practicas de gobernanza y las relaciones con las partes interesadas, las relaciones
con los empleados, la estructura del consejo, la transparencia y los incentivos de la direccién.

Administracion responsable

El fondo aprovecha las iniciativas de didlogo activo del equipo de administracion responsable global de Goldman
Sachs Asset Management. El equipo de administracién responsable global de Goldman Sachs Asset Management
se centra en un didlogo proactivo y basado en resultados, con el que pretende promover las mejores practicas.
Las iniciativas de didlogo se revisan, mejoran y supervisan continuamente para garantizar que incorporan los
problemas actuales y los dindmicos puntos de vista en torno a temas clave de los ambitos ambiental, social y de
gobernanza. De cara a orientar los esfuerzos de didlogo activo, el equipo de administracién responsable global de
Goldman Sachs Asset Management crea una lista de prioridades anual, denominada Focus List, que refleja las
prioridades tematicas del equipo de gestion responsable global de Goldman Sachs Asset Management y guia los
esfuerzos de votacion e implicacion.

Marco de inversion sostenible

Las inversiones sostenibles del fondo se ajustan a la definicidn de inversion sostenible segun el SFDR, que exige a

los emisores:

1) contribuir a un objetivo medioambiental o social

2) no causar un perjuicio significativo

3) seguir practicas de buena gobernanza. El marco de inversidn sostenible ofrece un resultado de dos posibles: un
emisor se calificard en su conjunto como inversién sostenible o no se calificara en absoluto. Se puede
identificar a un emisor como contribuyente a un objetivo medioambiental o social basandose en 2 categorias:
1. Contribucidn del producto (basada en las actividades del emisor)
2. Contribucién operativa (la forma en que el emisor desarrolla su actividad).

La estrategia de inversidn guia las decisiones de inversion basadas en factores como los objetivos de inversidn y la

tolerancia al riesgo.

Las buenas practicas de gobierno incluyen estructuras de gestion sdlidas, relaciones con los empleados,
remuneracion del personal y cumplimiento tributario.
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éCuadles son los elementos vinculantes de la estrategia de inversion
utilizados para seleccionar las inversiones dirigidas a lograr cada una de las
caracteristicas medioambientales o sociales que promueve este producto
financiero?

Los elementos vinculantes del fondo se enumeran a continuacion:

El fondo excluira la inversidon en emisores involucrados en actividades que incluyen, entre otras, el desarrollo,
la produccidn, el mantenimiento o el comercio de armas controvertidas, la produccidn de productos de tabaco,
la mineria de carbén térmico, la produccion de arenas bituminosas, los juegos de azar, las armas, el
entretenimiento para adultos, las pieles y los cueros especiales, las perforaciones en el Artico o el petréleo y el
gas de esquisto. El cumplimiento de estos criterios se basa en umbrales de ingresos preestablecidos y en datos
de terceros.

Intensidad de carbono. Intensidad media ponderada de carbono inferior al indice/valor de referencia.

¢Cual es el porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud de
las inversiones consideradas antes de la aplicacion de dicha estrategia de
inversion?

Antes de la aplicacion de la estrategia de inversion, el fondo no se compromete a una tasa minima para reducir el
alcance de las inversiones.

¢Cual es la politica para evaluar las practicas de buena gobernanza de las
empresas en las que se invierte?

El fondo aprovecha un enfoque patentado para identificar y evaluar a los infractores y emisores de normas
mundiales que pueden estar involucrados en practicas deficientes de gobernanza, en particular con respecto a
estructuras de gestion sélidas, relaciones con los empleados, remuneracién del personal y cumplimiento tributario.

Este enfoque patentado busca identificar, revisar, evaluar y monitorear compafias que son marcadas por
proveedores de datos externos como infractoras de, o no alineados con los principios del Pacto Mundial de las
Naciones Unidas (UNGC), las Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales y los Principios Rectores de
las Naciones Unidas sobre Empresas y Derechos Humanos, asi como empresas que han recibido altas
puntuaciones de controversia (incluidas controversias significativas de gobernanza, graves controversias de
derechos laborales y graves controversias de cumplimiento tributario). Tras la revision de estas entradas de datos
externos, las empresas que la Sociedad Gestora considere que tienen una infraccion grave y continua y/o que se
considere que no siguen las practicas de buena gobernanza con una remediacion insuficiente seran excluidas del
Subfondo. Esta lista de empresas se revisara semestralmente. Es posible que la Sociedad Gestora no pueda vender
facilmente valores que estén destinados a ser excluidos de la Cartera en cada revision semestral (por ejemplo,
debido a problemas de liquidez o por otras razones fuera del control de la Sociedad Gestora), sin embargo,
buscara desinvertir lo antes posible de manera ordenada y en el mejor interés de los inversores.
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¢Cual es la asignacion de activos prevista para este producto financiero?

La asignacion de activos prevista del fondo en consonancia con las caracteristicas medioambientales y sociales,
asi como el compromiso de inversion sostenible, se refleja en la tabla que aparece a continuacién.

La asignacion de activos prevista es que el 90% de las inversiones del fondo se ajusten a las caracteristicas
medioambientales o sociales. Al menos el 50% de las inversiones del Fondo son inversiones sostenibles. Estas
inversiones sostenibles contribuyen, por ejemplo, con parte de sus ingresos a un objetivo sostenible, financian
proyectos sostenibles (como los bonos verdes, sociales o sostenibles) u operan de manera sostenible. Estas
inversiones no perjudican significativamente a otros objetivos sostenibles. Se estima que el 5 % de las
inversiones del Fondo pertenecen a la categoria “Otras” y no se utilizan para promover caracteristicas
medioambientales ni sociales. Estas inversiones son principalmente en efectivo, equivalentes de efectivo,
derivados utilizados para técnicas de gestion eficiente de la cartera, OIC y OICVM que no promueven
caracteristicas medioambientales o sociales, y que no tienen un objetivo de inversion sostenible.

El fondo se compromete a alcanzar una proporcién minima de inversiones medioambientales sostenibles del 1%.
El fondo se compromete a alcanzar una proporcién minima de inversiones socialmente sostenibles del 1%.

Alineado con la taxonomia

n21A Sostenibilidad Otros medioambientales

50% 0%

n21 Alineacion con
caracteristicas

ambientales y sociales Social
90% (1}73
n21B Otras caracteristicas

Inversiones ambientales y sociales
40%

n22 Otros

10%
n21 Alineado con las caracteristicas ambientales y La categoria n21 Alineado con las caracteristicas
sociales incluye las inversiones del producto financiero ambientales y sociales cubre:
utilizado para alcanzar las caracteristicas ambientales
o sociales promovidas por el producto financiero. ¢ La subcategoria n21A Sostenible abarca inversiones

sostenibles con objetivos ambientales o sociales.

n22 Otras incluye las inversiones restantes del ¢ La subcategoria n21B Otras caracteristicas
producto financiero que no estan alineadas con las ambientales y sociales cubre inversiones alineadas
caracteristicas ambientales o sociales, ni se califican con las caracteristicas ambientales o sociales que
como inversiones sostenibles. no califican como inversiones sostenibles.

@ La asignacién de activos describe la proporcién de inversiones en activos especificos.

@ Las actividades de apoyo permiten directamente que otras actividades contribuyan sustancialmente a un objetivo
ambiental.

@ Las actividades de transicién son actividades para las que aln no se dispone de alternativas hipocarbdnicas y, entre
otras, tienen niveles de emision de gases de efecto invernadero correspondientes al mejor rendimiento.
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¢Como logra el uso de derivados las caracteristicas medioambientales o
sociales que promueve el producto financiero?

Los derivados no se utilizan para alcanzar las caracteristicas ambientales o sociales promovidas por el fondo.

@ Las actividades alineadas con la taxonomia se expresan como una proporcion de:
¢ volumen de negocios que refleja la proporcion de ingresos procedentes de actividades ecoldgicas de las empresas
participadas
e gastos de capital (CapEx) que muestran las inversiones ecoldgicas realizadas por las empresas en las que se
invierte, por ejemplo, para una transicién a una economia verde.
* los gastos operativos (OpEx) reflejan las actividades operativas ecolégicas de las empresas en las que se invierte.

¢En qué medida, como minimo, se ajustan las inversiones sostenibles con
un objetivo medioambiental a la taxonomia de la UE?

Aunque este fondo pretende realizar inversiones sostenibles, no tiene en cuenta los criterios de la UE para las
actividades econémicas medioambientalmente sostenibles en el sentido de la taxonomia de la UE y, por lo tanto,
la conformidad de su cartera con dicha taxonomia de la UE es del 0 %. No obstante, la posiciéon se mantendra bajo

revision a medida que se ultimen las normas subyacentes y aumente con el tiempo la disponibilidad de datos
fiables.

Como se ha indicado anteriormente, para determinar si las inversiones que este producto lleva a cabo son
inversiones sostenibles, se tiene en cuenta el marco de inversién sostenible de la Sociedad Gestora para la
evaluacién de la contribucion de las inversiones a los objetivos medioambientales o sociales. Este producto no se
centra en una categoria especifica de inversiones sostenibles, sino que evalla todas las inversiones realizadas con
arreglo a su estrategia general de inversion utilizando el marco.

P élnvierte el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil o la energia nuclear que cumplen
la taxonomia de la UE1?

O si: (O En el gas fosil
(O Enlaenergia nuclear

%) No, 0%
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¢En qué medida, como minimo, se ajustan las inversiones sostenibles con
un objetivo medioambiental a la taxonomia de la UE?

Los dos gréficos a continuacién muestran en verde el porcentaje minimo de inversiones que estan alineadas con la
taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar la taxonomia de los bonos
soberanos*, el primer grafico muestra la alineacién de la taxonomia en relacién con todas las inversiones del
producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo grafico muestra la alineacién de la
taxonomia solo en relacion con las inversiones del producto financiero distintas de los bonos soberanos.

1. Alineacion con la taxonomia de las 2. Alineacidn con la taxonomia de las
inversiones incluyendo bonos soberanos* inversiones excluyendo bonos soberanos*
100% 100%

M Inversiones ajustadas a taxonomia
Otras inversiones

* A efectos de estos gréficos, los «bonos soberanos» estan constituidos por todas las exposiciones soberanas.
Dado que el fondo no se compromete a realizar inversiones sostenibles ajustadas a la taxonomia de la UE, la proporcién de bonos soberanos en la
cartera del fondo no afectard a la proporcién de inversiones sostenibles ajustadas a la taxonomia de la UE incluida en el gréfico..

@ Son inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental que no tienen en cuenta los criterios para las
actividades econdmicas sostenibles desde el punto de vista ambiental con arreglo a la taxonomia de la UE.

¢Cual es la proporcion minima de inversion en actividades de transicion y
facilitadoras?

La proporciéon minima de inversidn en actividades de transicidn y facilitadoras es del 0%.

¢Cual es la proporcion minima de inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental que no se ajustan a la taxonomia de la UE?

El Fondo se compromete a alcanzar un minimo del 1 % de inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental. Estas inversiones podrian ajustarse a la taxonomia de la UE, pero la Sociedad Gestora no esta
actualmente en condiciones de especificar la proporcion exacta de las inversiones subyacentes del Fondo que
tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles. No
obstante, la posicion se mantendra bajo revision a medida que se ultimen las normas subyacentes y aumente
con el tiempo la disponibilidad de datos fiables.
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¢Cual es la proporcion minima de inversiones socialmente sostenibles?

La proporcidon minima de inversiones socialmente sostenibles es del 1%.

¢Qué inversiones se incluyen en el n22 otras y cual es su propdsito?
éExisten garantias medioambientales o sociales minimas?

Las inversiones que figuran en la categoria «Otras» pueden incluir efectivo utilizado con fines de liquidez,
derivados a efectos de gestion eficiente de la cartera o con fines de inversidn, o inversiones en OICVM y OIC que
pueden utilizarse para lograr el objetivo de inversidn del Fondo, pero que no promueven las caracteristicas
medioambientales o sociales del Fondo ni se consideran inversiones sostenibles.

El porcentaje que se muestra es el porcentaje planificado que se puede mantener en estos instrumentos, pero el
porcentaje real puede variar de vez en cuando.

Estos instrumentos financieros no estan sujetos a ninguna garantia medioambiental o social minima.

éSe ha designado un indice especifico como indice de referencia para
determinar si este producto financiero esta en consonancia con las
caracteristicas medioambientales o sociales que promueve

Este fondo se gestiona activamente y, por lo tanto, no tiene un indice especifico designado como referencia para
determinar si este producto financiero estd alineado con las caracteristicas sociales que promueve.

¢Como se ajusta de forma continua el indice de referencia a cada una de las
caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el producto financiero?

Este fondo se gestiona activamente y, por lo tanto, no cuenta con un indice especifico designado como referencia para
determinar si este producto financiero esta alineado con las caracteristicas ambientales o sociales que promueve.

@ Los indices de referencia son indices para medir si el producto financiero alcanza las caracteristicas ambientales o
sociales que promueven.

¢Como se garantiza el ajuste de la estrategia de inversion con la
metodologia del indice de manera continua?

Este fondo se gestiona activamente y, por lo tanto, no cuenta con un indice especifico designado como referencia para
determinar si este producto financiero esta alineado con las caracteristicas ambientales o sociales que promueve.
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¢Como difiere el indice designado de un indice general de mercado
pertinente?

Este fondo se gestiona activamente y, por lo tanto, no cuenta con un indice especifico designado como referencia para
determinar si este producto financiero esta alineado con las caracteristicas ambientales o sociales que promueve.

é¢Donde puede encontrarse la metodologia utilizada para el calculo del
indice designado?

Este fondo se gestiona activamente y, por lo tanto, no cuenta con un indice especifico designado como referencia para
determinar si este producto financiero esta alineado con las caracteristicas ambientales o sociales que promueve.

é¢Donde puedo encontrar en linea mas informacion especifica sobre el producto?

Puede encontrarse mas informacion especifica sobre el producto en el sitio web:

Documentacién SEDR | Nationale-Nederlanden (nnespana.es) en la pagina del producto o la relativa al SFDR.

Nationale-Nederlanden Vida, Compafiia de Seguros y Reaseguros, S.A.E. R.M. M. T. 12.817 - L.O F.180 - 5.82 - H. M-205832 - 1.12 - CIF: A-81946485
Nationale-Nederlanden Generales, Compaiiia de Seguros y Reaseguros, S.A.E. R.M. M. T. 12.817 - L.0 F.196 - S.82 - H. M-205833 - 1.12 - CIF: A-81946501
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